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HALLBARHET

Vi pa Strand Kapitalférvaltning vill i vart atagande gentemot vara kunder och andelsdgare agera som
ansvarfulla investerare och bidra till hallbar utveckling. Detta gor vi genom att i var férvaltning aktivt
arbeta med Hallbara investeringar. Fonden foljer Strand Kapitalforvaltnings Policy fér integrering av
Hallbarhetsrisker.

TRANSPARENS | FRAGA OM INTEGRERING AV HALLBARHETSRISKER, OM FRAMJANDET AV MILIORELATERADE
ELLER SOCIALA EGENSKAPER, OCH OM HALLBAR INVESTERING

L] Fonden har hallbara investeringar som mal

[] Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala egenskaper
Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som mal
O Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (forklaring nedan)

Strand har som utgangspunkt att vara langsiktig investerare. Vi investerar i bolag som kan uppvisa en
hallbar affarsmodell och vars ledning och dgare respekterar och tillampar internationella normer
avseende miljd, manskliga rattigheter, arbetsratt och affarsetik.

Fondens aktieinnehav ar begransat till antal och dverstiger sallan 25 bolag. Kombinationen av
begrénsat antal bolag samt att vi ar langsiktiga investerare 6ppnar mojligheter for oss att pa djupet
lara oss bolagen och fora en l6pande dialog med foretagsledningarna. Vi investerar nastan uteslutande
i svenska bolag vilket underlattar var hallbarhetsanalys.

Syftet med hallbarhet och bolagsstyrning ar att identifiera saval risker som att hitta bolag med ett bra
arbete. Vara forvaltare och analytiker traffar kontinuerligt foretagsledningar per ar och har da en god
mojlighet att diskutera samt f6lja upp bolagens hallbarhetsarbeten.

Strand kapitalférvaltning hanterar i forsta hand hallbarhetsrisker proaktivt genom att
hallbarhetsfaktorer bedéms parallellt med finansiella faktorer for att utvdrdera ett bolag och i
slutdndan aktiens potential. Ett bolags hallbarhetsprofil bedéms saval utifran riskfaktorer som
mojligheter. Information om de investerade bolagen inhdmtas bland annat fran bolagens
hallbarhetsredovisning, analystjanster, media och bolagsdialoger. Strands interna placeringskommitté
har hallbarhet som en separat punkt att behandla vid varje mote och som protokolleras.

For att kvalitetssakra var forvaltning har vi anlitat en extern aktor, Sustainalytics. Sustainalytics
anvander ett metodverktyg, The Global Standards Screening (GSS), som bland annat tillampar
internationella ramverk sdsom FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (UNGC) liksom FN:s
principer for foretagande och méanskliga rattigheter (UNGPs). Dessa ramverk baseras i sin tur pa
internationella normer for miljé, manskliga rattigheter, arbete och korruption. Fér mer information
om Sustainalytics arbete se

Sustainalytics genomfoér kontinuerligt en screening av fondens innehav for att sakerstalla att inte
nagon av vara investeringar i dessa portfoljer strider mot internationella konventioner och manskliga
rattigheter. Strand erhaller efter varje genomford screening en skriftlig rapport. Om ett innehav
upptacks i Sustainalytics screening utvarderar Strand bolaget ytterligare en gang for att avgéra om det
verkligen kan anses uppfylla de krav pa etik och moral som vi efterfragar. Strand kan behalla innehavet
och ta en dialog med bolaget angaende forbattringsatgarder alternativt utesluta det fran vara
portféljer.


http://www.sustainalytics.com/
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Beaktande av hallbarhetsrisker paverkar avkastningen pa flera olika satt och paverkan kan vara bade
positiv och negativ.

NEGATIV PAVERKAN PA AVKASTNINGEN VID HALLBARA INVESTERINGAR

Negativ paverkan pa avkastningen kan uppsta i de ldgen da Strand Kapitalférvaltning tvingas avsta
investeringsmojligheter som kan vara attraktiva pa grund av att investeringsobjektet inte uppfyller de
hallbarhetskrav som stalls.

Hallbarhet kan ocksa innebéra 6kade kostnader for bolagen och om detta inte kan kompenseras med
hogre priser, hogre marknadsandelar och/eller skatter s riskerar de att vara mindre ldnsamma an
bolag som inte ar hallbara.

Att en stor del av marknadens aktorer fokuserar pa hallbarhet kan ocksa leda till att dessa
investeringsobjekt blir hogre varderade och darmed ger lagre avkastning framat i tiden.

En risk vid hallbara investeringar ar att regelforandringar gor att hallbarhetssynen pa ett specifikt
vardepapper dndras, vilket kan innebara kapitalflykt fran detta vardepapper med vérderingsfall som
foljd. Historiska exempel pa detta var dndringen av synen pa etanol kring ar 2010 och den andrade
synen pa diesel under slutet av 2010-talet.

POSITIV PAVERKAN PA AVKASTNINGEN VID HALLBARA INVESTERINGAR

Hallbara bolag har mojlighet att bli IGnsammare an mindre hallbara bolag av flera skal. Kunder blir
alltmer medvetna om hallbarhetsaspekter och ser hallbarhet som ett viktigt kriterium for val av
produkt. Detta innebér att hallbara bolag har méjlighet att ta marknadsandelar fran mindre hallbara
och det kan ocksa ge mojlighet till hogre prisnivaer.

Hallbara bolag har goda mojligheter att dra fordelar av politiska beslut. De kan fa skatteférdelar,
mindre hallbara konkurrenter kan tvingas stélla om for att inte tvingas bort fran marknaden. Politiska
beslut kan darmed ocksa innebara att det ar en hogre risk att investera i bolag som inte uppfattas som
hallbara. Hallbara bolag kan ocksa dra nytta av offentligt finansierade investeringsprogram.

Marknadens finansiella aktorer blir alltmer fokuserade pa hallbarhet samtidigt som regelverket
stramas at. Detta leder till ett inflode till hallbara investeringar och ett utfléde dérifran. Sa lange som
denna process pagar tenderar det att driva en flédesdriven uppgang i hallbara investeringsobjekt och
en strukturell nedvardering av bolag som inte ses som hallbara.

METODER SOM ANVANDS FOR ATT INTEGRERA HALLBARHETSRISKER, FRAMJA MILJIORELATERADE ELLER
SOCIALA EGENSKAPER ELLER FOR ATT UPPNA ETT HALLBARHETSRELATERAT MAL:

] FONDEN VALJER IN
FONDEN VALJER BORT

Fonden placerar inte i fonder som investerar i bolag som ar involverade i féljande produkter och
tjanster. Fonden viljer fonder som tillampar negativa urvalskriterier dar féretag som bryter mot
nedanstaende kriterier screenas ut.

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Vapen och/eller krigsmaterial



STRAND

KAPITALFORVALTNING

| det fall ett bolag ar underleverantor till en producent av vapen och/eller krigsmaterial och dess andel
av omsattningen som harrdr fran denna kategori 6verstiger 5 procent, avstar vi investeringen.

Alkohol

| det fall ett bolag &r underleverantor till en producent av alkohol och dess andel av omséattningen som
harror fran denna kategori 6verstiger 5 procent, avstar vi investeringen.

Tobak

| det fall ett bolag &r underleverantorer till en producent av tobak och dess andel av omséattningen
som harror fran denna kategori 6verstiger 5 procent, avstar vi investeringen.

1 Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

| det fall ett bolag ar underleverantorer till en producent av pornografi och dess andel av
omsattningen som harror fran denna kategori Overstiger 5 procent, avstar vi investeringen.

[ Fossila brénslen (olja, gas, kol)

1 Kol

(1 Uran

[] Genetiskt modifierade organismer (GMO)
O Ovrigt

INTERNATIONELLA NORMER

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och éverenskommelser sasom FN
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella bolag som rér fragor om miljo, méanskliga
rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedémningen gors antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantér.

L1 Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden beddmer att bolagen inte kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det enskilda fallet.

LANDER
L] Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i vissa ldnder/rantebdrande virdepapper
utgivna av vissa stater.

FONDBOLAGET PAVERKAR
Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor. Fondbolaget
har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi

Forvaltarna traffar regelbundet bolagsledningar och har da en god majlighet att diskutera och folja
upp bolagens hallbarhetsarbete. Pa interna placeringsmoten beaktas kontinuerligt bolagens
hallbarhetsarbete.

[1 Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
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1 Bolagspaverkan genom externa leverantorer/konsulter

Rostar pa bolagsstammor

Bolaget har antagit en sarskild policy for aktiedgararrangemang dar Bolaget anger att paverkansarbete
kan bedrivas dven i fragor som roér miljé, sociala, och styrningsrelaterade fragor.

L] Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammanséattning

1 Annan bolagspaverkan



