STRAND

KAPITALFORVALTNING

RIKTLINJER FOR ANSVARSFULLA
INVESTERINGAR

FASTSTALLD AV STYRELSEN DEN 10 APRIL 2024



STRAND

KAPITALFORVALTNING

BAKGRUND OCH VARDERINGAR

Strand Kapitalférvaltning (Strand) startades 2004 delvis som en reaktion pa det som vi da
uppfattade som brister i finansmarknaden vad géller moral, héllbarhet och langsiktighet.

Sedan starten genomsyras Strand Kapitalférvaltnings verksamhet av tre hérnpelare:

TRANSPARENS

Strand far endast ha intdkter som fakturerats och synliggjorts for kund. Redan 13 arinnan
det blev lagkrav var Strand kostnadstransparent.

OMTANKE

Var verksamhet ska visa omtanke, respekt och lyhérdhet mot kunder och
samarbetspartners.

ANALYS

Vi gor sjalva var analys och tréffar foretagsledningarna i samtliga vara investeringar och far
darmed mojlighet att aktivt fora en dialog runt hallbarhet.

Strand stravar standigt efter att framja ett sunt och hallbart samhalle samt att sjalva i var
verksamhet ocksa ta hansyn till miljopaverkan, samt att bedriva en human, positiv och
jamstalld arbetsplats. | den man det ar mojligt forsdker Strand ocksa att vara aktiv i
samhallsdebatten (se hemsidan, under fliken "Press”). Etiska stallningstaganden ingar i
hela Strands verksamhet och ar absolut nédvéndigt for att skapa och uppratthalla
fortroendet for finansmarknaden.

Strand verksamhet omfattas av EU’s forordning (EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska ldamnas inom den finansiella sektorn.

VART UPPDRAG

En hallbar investering ar en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett
miljomal eller ett socialt mal, forutsatt att investeringarna inte orsakar betydande skada for
nagot av dessa mal samt att investeringsobjekten foljer praxis fér god styrning.

Strand har som utgangspunkt att vara langsiktig investerare. Vi investerar i bolag som kan
uppvisa en hallbar affarsmodell och vars ledning och dgare respekterar och tillampar
internationella normer avseende miljo, ménskliga réattigheter, arbetsrétt och affarsetik.

Det ar var 6vertygelse att bolag som ar val positionerade utifran varldens
hallbarhetsutmaningar, och som forstar och anvander hallbarhet som en integrerad del i
affarsstrategin har bast potential att generera langsiktig, riskjusterad avkastning till deras
aktiedgare.

Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslutsprocessen for de enskilda portfdljerna,
baserat pa de val som den enskilda kunden har gjortinom ramen for
lamplighetsbeddmningen och portféljforvaltningsavtalet. | Strand fonders
informationsbroschyrer finns beskrivet for varje fond dess integrering av hallbarhetsrisker i
investeringsbesluten. Ytterligare information kring ansvarsfulla investeringar och
hallbarhet finns publicerat pa bolagets hemsida.

VARA MAL
Strands 6vergripande malsattning i forvaltningen ar att skapa langsiktigt god riskjusterad
avkastning pa det forvaltade kapitalet.
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Malet med ansvarsfulla investeringar ar att agera pa ett satt som frémjar forutséattningarna
for en langsiktigt hallbar utveckling i de bolag som fonderna har investerat i for att
bolagens varde langsiktigt utvecklas pa basta satt.

VAR METOD

EGEN ANALYS

Strand forvaltar tva fonder, Strand Smabolagsfond samt Strand Férmdgenhetsfond. Bada
dessa fonder har forhallandevis koncentrerade portfdljer vilket innebar att antalet
aktieinnehav ar begransat och sallan 6verstiger 25 bolag. Kombinationen av begrénsat
antal bolag samt att vi &r langsiktiga investerare 6ppnar maojligheter for oss att pa djupet
lara oss bolagen och féra en |6pande dialog med foretagsledningarna. Vi investerar
nastan uteslutande i svenska bolag vilket underlattar var hallbarhetsanalys.

Syftet med hallbarhet och bolagsstyrning ar att identifiera saval risker som att hitta bolag
med ett bra arbete. Vara forvaltare och analytiker traffar féretagsledningar éver 200
ganger per ar i genomsnitt och har da en god mojlighet att diskutera samt folja upp
bolagens hallbarhetsarbeten.

DATIA

For att kvalitetssékra var forvaltning tar vi hjalp av en extern aktor, Datia. Vi genomfor
kontinuerligt en screening av innehaven i vara fonder och i den diskretionara férvaltningen
mot Datia for att sdkerstélla att inte ndgon av vara investeringar i dessa portfljer strider
mot internationella konventioner och méanskliga rattigheter. Om ett innehav
uppmérksammas i screeningen utvarderar vi bolaget ytterligare en gang for att avgéra om
det verkligen kan anses uppfylla de krav pa etik och moral som vi efterfragar. Vi kan
behalla innehavet och féra en dialog med féretaget angdende forbattringsatgarder
alternativt utesluta det fran vara portfoljer.

INVESTERINGSPROCESS

Hallbarhetsfaktorer bedéms parallellt med finansiella faktorer fér att utvardera ett bolag
och i slutdndan aktiens potential. Ett bolags hallbarhetsprofil bedéms saval utifran
riskaspekter som mojligheter. Férvaltarna har ett dagligt ansvar att bevaka de bolag
Strand har gjort investeringar i. Information om de investerade bolagen inhamtas bland
annat fran analystjanster, media och bolagsdialoger. Strands interna Placeringskommitté
har hallbarhet som en separat punkt att behandla vid varje mote och som protokolleras. |
vara fonder, liksom i modellportféljen som avser Stiftelseforvaltning, investerar vi inte i
bolag som producerar vapen, tobak, alkohol eller pornografi.

| det fall ett bolag ar underleverantérer till en producent av vapen, tobak, alkohol eller
pornografi och dess andel av omsattningen som harror fran dessa kategorier dverstiger 5
procent, avstar vi investeringen. Strand granskar regelbundet fondernas och de
diskretionéra portfoljernas innehav for att sékerstélla att inga overtradelser har patraffats
under perioden genom att tanka in portfoljerna i Datia, vi far da dven signaler om ett
bolag bryter mot ndgon av FN's hallbarhetsmal.

HALLBAR PORTFOLJ

Vi anpassar den diskretionara forvaltningen efter vara kunders dnskemal vilket innebér att
vi, under vissa omstandigheter, kan komma att ha striktare/nagot mindre strikta
placeringsinstruktioner for vissa kunder &n de som beskrivs ovan. Om kunden har
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hallbarhetspreferenser sa ska den hallbara delen av kundens portfélj klara av féljande
kriterier:

Koldioxidavtryck: Vi utvdrderar noggrant de féretag vi investerar i genom periodiska
beddmningar. Vi jamfor deras koldioxidutsldpp med branschsnittet och identifierar
relevanta mal for varje bransch. Malet ar att minska utslappen 6ver tid, och vi analyserar
bade historisk utsldppsintensitet och féretagens framtida malsattningar. Var bedémning tar
hansyn till hur varje foretags utslapp forhaller sig till branschsnittet.

Fokus pa FN:s globala hallbarhetsmal: Férutom att utvardera foretag som aktivt arbetar med
hallbarhet, stravar vi efter investeringar som bidrar till att uppfylla FN:s globala
hallbarhetsmal. Anvédndningen av dessa mal for att satta gransvéarden varierar beroende pa
bransch och foretagskontext. Vi genomfor bade kvalitativa och kvantitativa analyser av
foretagens hallbarhetsmal for att sakerstélla att de ar realistiska och forenlig med FN:s mal.

Exkluderingskriterier: Vi utesluter helt investeringar i foretag som ar involverade i
kontroversiella vapen. Dessutom exkluderar vi foretag vars omsattning 6verstiger 5% fran
sektorer sasom vapen och krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
pornografi, och fossila branslen.

Praxis fér god styrning: Vi identifierar féretag som ar inblandade i aktiviteter som strider mot
internationella normer och riktlinjer eller som inte foljer basta praxis for féretagsstyrning.

Huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer (PAl): Vi beaktar och
dokumenterar de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer vid varje
investeringsbeslut. Mer detaljer finns i avsnittet om huvudsakliga negativa konsekvenser vid
investeringsbeslut.

Var analytiker stammer av dessa delar infor alla nya investeringar for att se om
investeringen uppfyller kraven for att vara en del av var Hallbara portfélj. Vi anser det vara
viktigt att féretagsledningar visar ett tydligt och genuint engagemang i hallbarhetsfragor.
Upplever vi att hallbarhetsarbetet mer ar av “syns skull” eller om ledningen inte visar
foréndringsvilja resulterar det att vi undviker bolaget eller lamnar investeringen.

HANTERING AV EVENTUELLA OVERTRADELSER

Om vi sjalva eller via DATIA upptacker tveksamheter eller évertradelser mot
internationella normer hos nadgot av vara innehav kontaktar vi antingen det aktuella
bolagets ledning eller externa experter for att diskutera fragan. Utifran den information
som framkommit fattar Strands Placeringskommitté sedan beslut om huruvida innehavet
ska avyttras eller ej. Beslutet dokumenteras i Placeringskommitténs protokoll.

UPPFOLJNING

Arbetet med ansvarsfulla investeringar ar som framgar av denna policy en integrerad del
av férvaltningen. Strand skall I6pande kontrollera och sékerstélla att urvalsprocessen fdljs.
Detta ar en fraga for hela bolaget och ett ansvar for ledningen.

Strands oberoende kontrollfunktioner ansvarar, utifran sina respektive roller, for att tillse
att de interna processerna och uppféljning utformas pa ett satt som mojliggér en god
intern kontroll samt genomfdra de specifika kontrollfunktioner som beskrivs i denna policy
och dess bilagor. Eventuella avvikelser aterrapporteras till VD inom ramen for
riskkontrollfunktionens I6pande arbete. Vid varje ordinarie styrelseméte skall VD eller Risk
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Manager avrapportera avvikelser som &r av sadan karaktar att styrelsen bor informeras och
samtidigt lamna en redogodrelse over atgarder som vidtagits med anledning av det
intraffade

Strand ska, i enlighet med Fondbolagens forenings riktlinjer, minst en gang per ar
exempelvis i arsberattelse eller i en separat rapport redovisa hur placeringspolicyn
uppfyllts betraffande inriktningen pa placeringar utifran hallbara investeringar. | den man
avvikelser skett fran policyn, ska Strand informera om vilka atgarder som vidtagits med
anledning av detta.

INTRESSEKONFLIKTER

En intressekonflikt skulle kunna uppsta i samband med aterrapportering kring
portfoljernas hallbarhetsutveckling. Strand kommer att anvanda sig av Datia som
oberoende aktdr och den data for aterrapportering som finns dar. Strand har darmed
ingen mojlighet att forskdna rapporterna eller ge vilseledande information till kund.

En annan intressekonflikt som skulle kunna uppsta ar att radgivaren paverkar kunden i en
viss riktning beroende av vad Strand har f6r produkter. Strand har primart
direktinvesterande diskretionar férvaltning dar vi tar in kundens preferenser och har darfor
inga incitament att valja vara egna produkter. Det finns inte heller ndgon monetar fordel
for radgivaren att vélja Strands fonder. Om en kund har stdrre krav pa hallbarhet &n vad
vara fonder har sa undviker vi investering i Strands fonder.

| de fall forvaltaren ar delaktig i dgarfragor och, i férekommande fall, kommer i besittning
av insiderinformation relaterad dartill ar situationen densamma som nar insiderinformation
relaterad till andra situationer féreligger. Detta kan saledes innebaéra att forvaltaren ar
forhindrad att genomféra affarer for fondens rakning. Om behov finns att dela
informationen med bolagets CIO eller annan person ska den interna processen for att
delge insiderinformation till annan person féljas.

[ tilldgg till denna policy finns det beskrivet hur Strand hanterar Hallbarhetsrisker i 21.1
samt hur Strand hanterar huvudsakliga negativa kriterier i 21.2.



